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Att hela
tiden lyfta
investeringar

Bull & Bear-certifikat fran Vontobel

Med Bull & Bear-certifikat kan man pa ett enkelt
och effektivt satt dra nytta av bade stigande och
fallande kurser. Dagsavkastningen for referensvardet,
till exempel en aktie eller ett index, lyfts darmed.

Det innebar att investerare deltar oproportionerligt i
kursutvecklingen for referensvardet. Havstangen

ar konstant och darfor liknar investeringen en ompla-
cering pa daglig basis.

Kannetecken for Bull & Bear-certifikat

Optimal anvandning av stabila

(positiva eller negativa) kurstrender

Konstant havstang over 16ptiden

Ingen l6ptidsbegransning (open end)

Transparent och sparbar struktur tack vare underlig-
gande hévstangsindex samt sarskilt inrattade
havstangsindexportaler (https://indices.vontobel.com)
Omfattande produktpalett fran Vontobel

(finns pa http://www.certificates.vontobel.com)

Bull- och Bear-index visar det egentliga underliggande
havstangsindexet

Priset pa certifikaten kan skilja sig betydligt fran det
egentliga vardet under marknadsturbulens, saval som
i marknadsfaser med betydligt hogre volatilitet och/
eller marknadsfaser med lag likviditet.

Insatsmojligheter

Omvéxlande stigande och fallande kurs:

Bull & Bear-certifikat ar inte avsedda for detta.
Handel enligt starka marknadstrender och
momentum-drivna marknadsfaser

Lampligt for day traders och swing traders
Bull- och Bear-certifikat ar inte lampliga for
langsiktiga placeringsstrategier

3
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Att effektivt lyfta den
dagliga avkastningen

| faser nar kurstrenden ar stabil mojliggor

Bull & Bear-certifikat vinster 6ver genomsnittet.
Beroende pa marknadens férvantningar kan
investerare ta en position for stigande eller
fallande kurs pa referensvardet. En konstant
havstang lyfter avkastningen dagligen.

Med Bull & Bear-certifikat deltar investerare i den lyfta
dagsavkastningen for referensvardet. Ingen [6ptidsbe-
gransning finns (open end). Certifikatet fljer utvecklingen
av vardet hos ett underliggande havstangsindex till 1:1*
Grunden for berékningen av indexnivan ar férandringen

i kursvardet som erhallits fran foregaende dag. Kursvardet
ar slutkursen for referensvardet, baserat pa en indexbe-
rakningsdag. Havstangsindexet utfor havstangsmekanis-
men, det reflekterar ocksa den oproportionella dagliga
kursutvecklingen for referensvéardet. Detta sker genom att
vardeférandringen for referensvéardet multipliceras med en
konstant havstang. Varje Bull & Bear-certifikat fran
Vontobel har ett motsvarande héavstangsindex som grund.
Tack vare de detaljerade indexuppgifterna som publiceras
garanteras en hog grad av transparens.

Varje Bull & Bear-certifikat fran Vontobel baseras pa ett
individuellt hdvstangsindex. Vontobel berdknar havstangs-
index for en mangd olika referensvarden och med ett fler-
tal faktorer pa olika nivaer. For att kunna sékerstélla en
god vagledning i valet av lampliga Bull & Bear-certifikat

Havstangsindexet sikerstiller en hog grad av transparens

baserat pa

Bull & Bear-certifikat é

Bull & Bear-certifikat
for 15x Long Index lankat
till DAX®

till DAX®

Havstangsindex

15x Long Index lankat

offentliggdrs information som produktdesign, dagsaktuel-
la kurser eller historisk prisutveckling fér Vontobels Bull &
Bear-certifikat pa Vontobels hemsida for strukturerade
produkter, http://www.certificates.vontobel.com. Uppgif-
terna ar ocksa lankade till en indexportal sarskilt avsedd
for Vontobels hivstangsindex. Pa https://indices.vontobel.
com far du snabbt och enkelt ytterligare information om
utveckling och utformning av de olika havstangsindex.
Eftersom relevant indexinformation kan hittas snabbt
sékerstélls en enkel orientering och en bra sparbarhet.

Prissattningen pa Bull & Bear-certifikat paverkas inte av
volatilitet. Samtidigt utmarker sig Bull & Bear-certifikat av
ett starkt trendberoende. Det innebér féljande: Vinst-
chanserna ligger 6ver genomsnittet. Eftersom havstangen
dock fungerar i bada kursriktningarna, sa kan ocksa for-
luster 6ver genomsnittet (Upp till en total forlust) uppsta.
S4 ar fallet nar kursen for referensvérdet mot marknadens
férvantningar utvecklas i en for Bull & Bear-certifikat
ogynnsam riktning.

baserat pa

—

Referensvarde

DAX®

*Om certifikatet utfardas i en annan valuta dn den for havstangsindexet kan utvecklingen for havstangsindexet jamfort med utvecklingen for
Bull & Bear-certifikatet avvika antingen till fordel eller till nackdel for investeraren. Investeraren bér alltsa risken for vaxelkursens utveckling.



Investeraren maste ocksa vara medveten om att ett Bull &
Bear-certifikat kan forlora betydligt i varde under volatila
sidledsfaser for referensvardet, aven om kursen for refe-
rensvardet inte har foréandrats vasentligt dver hela tidspe-
rioden: P& grund av de olika berdkningsmetoderna for
havstangsindex kan det dven vid rérelser i sidled

hos referensvardet (dvs. den motsvarande kursen stiger
och faller véaxelvis) uppsta varde- eller kursforluster

for havstangsindexet, vilket darmed ocksa paverkar
efterfrdgan pa Bull & Bear-certifikat.

«Bull & Bear-certifikat
lampar sig battre for
ortfristiga placerings-
horisonter och mindre for
en langfristig sa kallad
buy and hold-strategi.»

Investerare maste dven tanka pa att Bull- och Bear-certifi-
kat med ett egentlig varde pa nara noll inte kommer att
reproducera det underliggande havstangsindexet pa ett
linjart satt. Volatila marknader, risker med market gap
saval som likviditetsrisker kan leda till en 6kad risk premie
med certifikatet. Detta ar en nédvandig atgéard for likvidi-
tetsgaranten for att kunna hantera sina riskpositioner.
Investerare kan observera detta fenomen i en 6kande
prisskillnad mellan underliggande havstangsindex och
respektive certifikat.

Bull & Bear-certifikat fran Vontobel 5

Long eller Short — marknadens férvéantning avgor

Ett havstangsindex (Long) foljer en sa kallad long-strategi.
Indexvardet stiger oproportionerligt med stigande kurs
for referensvardet och faller oproportionerligt nér kursen
for referensvardet faller. Tvartom forhaller det sig med ett
havstangsindex (Short). Det stiger eller faller oproportio-
nerligt nar kursen for referensvardet faller eller stiger.

Ett havstangsindex (Short) har alltsa en motsatt utveckling
jamfort med referensvardet.

Exempel pa ett hidvstangsindex (Long)

Havstangsindex (Long) har i det har exemplet en havstang
om 4. Om kursen for referensvéardet stiger 2% jamfort
med den senaste anpassningen sa stiger havstangsin-
dexet fyrfaldigt, alltséd 8%. Faller referensvéardet for detta
4x havstangsindexet (Long) med 2% sa faller hdvstangs-
indexet med 8% eftersom havstangen verkar i bada rikt-
ningarna (se sidan 13f. for forklaring till anpassning av hav-
stangsindex)*.

Exempel pa ett havstangsindex (Short)

Ett havstangsindex (Short) aterspeglar den inverterade
utvecklingen for dess referensvarde. Havstangsindex har i
det har exemplet en havstang om 6. Stiger kursen for
referensvardet med 2% sa faller 6 x havstangsindex
(Short) med 12% och darmed sexfaldigt. Med ett
havstangsindex (Short) satsar man specifikt pa fallande
kurser: Faller kursen for referensvardet med exempelvis
2%, sa stiger 6x havstangsindex (Short) med 12%.

*Dessa exempel ar fiktiva och tjdnar endast som illustration. For
enkelhets skull visas endast hdvstangseffekten for ett havstangsin-
dex. Finansieringskomponenterna ignoreras hér. Forklaringen till
finansieringskomponenterna hittar du pa sidan 13f. Priser kan variera
betydligt fran det egentliga véardet pa vardepappren eller vardet de
skulle forvantas ha ekonomiskt sett vid en viss tidpunkt. Detta ar
kopplat till riskhanteringsatgérder for likviditetsgaranten angaende
risker med volatilitet, luckor och likviditet.
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http://www.certificates.vontobel.com
All information om investerings- och
hévstangscertifikat fran Vontobel

Produktkannetecken
O Aktuell varderingskurs for referensvardet

© Troskel vid vilken en intradagsjustering gors
© Aktuellt finansieringsspread

O Havstangsindexet som Bull & Bear-certifikatet
hénvisar till, med direktlank till indexportalen

O Referensvarde som havstangsindexet hanvisar till

Vontobels havstangsindexportal

Havstangsindex
@ Havstangsindexnamn med ISIN

© Aktuell havstangsindexkurs med valuta
© Aktuell varderingskurs for referensvardet
O Aktuellt finansieringsspread

O Indexavgift och relevant réntesats for
finansieringskomponenterna

«Vontobels hiavstangsindex-
portal erbjuder god
orientering och hog grad
av transparens tack vare
detaljerad information.»

Vontobel
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Fortydligande
kursscenarier
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Beroende pa havstangens niva uppnas attraktiv avkastning.
Forutsattningen ar att kursutvecklingen for referensvardet
motsvarar marknadens férvantningar och far en for havstangs-
indexet gynnsam kurva. Eftersom hévstangen verkar i bada
riktningarna kan férluster, aven totalforlust av det insatta

kapitalet uppsta.

Scenario 1

Stabil kurskurva - konstant stigande kursutveckling

| bérjan av perioden (dag 0) ar referensvardet 100 SEK.
Under de foljande fem dagarna ¢kar det med 1 SEK per
dag. Grafiken nedan illustrerar den procentuella vardeok-
ningen. Eftersom referensvardet under perioden stiger

«Om kursutvecklingen for referens-
vardet far en for havstangsindexet
gynnsam kurva finns méjlighet
till hogre vinster beroende pa vald
havstang.»

kontinuerligt &kar dven havstangsindex (Long), som refe-
rensvardet ligger till grund for, oproportionerligt och kon-
tinuerligt i varde. Foljande gaéller alltid vid stigande kurser:
Ju hogre havstangen ar, desto storre vardeodkning far hav-
stangsindex (Long). Vid havstangsindex (Short) &r det
tvartom: De forlorar oproportionerligt i vérde nar referens-
vardet stiger. Ju hogre havstangen &r, desto storre ar i det
har fallet dven forlusten.

Utvecklingen fér hivstangsindex med olika héga
avstanger i jamforelse med sina referensvarden
(uppgifter i SEK)

SEK

83.21
T e 7837 e
73.85
65 T T T T T T
Dag 0 Dag 1l Dag 2 Dag 3 Dag 4 Dag 5
= Referensvarde = 4x havstangsindex (long)

6x havstangsindex (long) = 4x havstangsindex (short)

6x havstangsindex (short)

FORANDRING JAMFORT MED FOREGAENDE DAG

REFERENSVARDE

HAVSTANGSINDEX (LONG)

HAVSTANGSINDEX (SHORT)

ISEK REFERENSVARDE

HAVSTANG (+4)

HAVSTANG (+6) HAVSTANG (-4) HAVSTANG (-6)

Totalt resultat

+21.21%

+33.09% -18.13% -26.15%

Kélla: Vontobel

Dessa exempel &r fiktiva och tjanar endast som illustration. Fér enkelhets skull visas endast havstangseffekten for ett Bull & Bear-certifikat.
Finansieringskomponenterna ignoreras har. Férklaringen till finansieringskomponenterna hittar du pa sidan 13f.
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Scenario 2 Utvecklingen fér havstangsindex med olika héga
havsténger i jamforelse med sina referensvarden
Stabil kurskurva - konstant fallande kursutveckling (uppgifter i SEK)

Vi antar aterigen att referensvardet i borjan av perioden
(dag 0) &r 100 SEK. | motsats till det forra exemplet faller SEK
det dock med 1 SEK om dagen. Den procentuella varde- LB oo 13481

forlusten for referensvardet illustreras i grafiken nedan. 126.69
Vinsten for havstangsindex (Short) faller oproportionerligt 155

«Havstangen verkar i bada riktning-
arna, sa att &ven oproportionerliga
forluster kan uppsta.»

tack vare den negativa kurstrenden. | allménhet galler att:
Ju hogre havstang ett havstangsindex (Short) har, desto
hogre blir ockséa avkastningen. Daremot forlorar
havstangsindex (long) motsvarande i varde nar referens-
vardet faller.

Dag 0 Dag 1 Dag 2 Dag 3 Dag 4 Dag 5

= Referensvérde = 4x havstangsindex (long)
6x havstangsindex (long) = 4x hivstangsindex (short)
6x havstangsindex (short)

FORANDRING JAMFORT MED FOREGAENDE DAG
REFERENSVARDE HAVSTANGSINDEX (LONG) HAVSTANGSINDEX (SHORT)
ISEK REFERENSVARDE HAVSTANG (+4) HAVSTANG (+6) HAVSTANG (-4) HAVSTANG (-6)

Totalt resultat

Kélla: Vontobel

Dessa exempel &r fiktiva och tjdnar endast som illustration. Fér enkelhets skull visas endast havstangseffekten for ett Bull & Bear-certifikat.
Finansieringskomponenterna ignoreras har. Férklaringen till finansieringskomponenterna hittar du pa sidan 13f.



Scenario 3

Fluktuerande kurs - vaxelvis stigande och

fallande kursutveckling

Ocksa i detta scenario startar referensvardet i borjan av
perioden (dag 0) med ett kursvarde om 100 SEK. Déarefter
foljer den ingen stabil kursriktning. Kursvinster och forlus-
ter vaxlar dagligen, referensvérdet befinner sig darmed i
en sidledsfas och fluktuerar alltid 13tt fran utgadngsvérdet.
Havstangsindex — Long som Short — som hénvisar till
detta referensvarde, ar fdremal for betydande fluktuatio-
ner och uppvisar omvaxlande stora kursvinster och for-
luster. Ju hogre forlusten ar for havstangsindexet, desto
svarare blir en potentiell kursupphamtning eftersom den
déa borjar pa ett lagre indexvarde. | allmanhet géller att:
Om referensvardet ar i en sidledsfas kan det dessutom
uppsta stora forluster pa kort tid — &nda upp till totalfér-
lust. Den risken stiger med storre svangningar i kursfluk-
tuationerna och hogre havstang.

Bull & Bear-certifikat fran Vontobel 11

Utvecklingen fér hdvstangsindex med olika hdga
hévsténger i jamforelse med sina referensvarden
(uppgifter i SEK)

SEK

60

T T T T T T
Dag 0 Dag 1 Dag 2 Dag 3 Dag 4 Dag 5

= Referensvarde
6x havstangsindex (long)
6x havstangsindex (short)

= 4x havstangsindex (long)
= 4x havstangsindex (short)

FORANDRING JAMFORT MED FOREGAENDE DAG

REFERENSVARDE

HAVSTANGSINDEX (LONG)

HAVSTANGSINDEX (SHORT)

ISEK REFERENSVARDE

HAVSTANG (+4)

HAVSTANG (+6) HAVSTANG (-4) HAVSTANG (-6)

Totalt resultat

-15.12% -26.39%

Kaélla: Vontobel

Dessa exempel &r fiktiva och tjanar endast som illustration. Fér enkelhets skull visas endast havstangseffekten for ett Bull & Bear-certifikat .
Finansieringskomponenterna ignoreras har. Férklaringen till finansieringskomponenterna hittar du pa sidan 13f.

| det hér fluktuerande scenariot &r det totala resultatet fér havstangsindex (Long) positivt efter fem dagar, och negativt fér havstangsindex (Short).
Det &r dock inte alltid sa. Vid fluktuerande kurskurvor fér referensvérdet kan &ven havstangsindex (Long) leda till héga férluster.






Berakning av
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hivstangsindex

Havstangsindexet bestar av en hivstangs-
och en finansieringskomponent. Den senare
har i regel en vardeminskande effekt

pa havstangsindexet.

Daglig justering av havstangsindex

For varje Bull & Bear-certifikat finns ett eget havstangsin-
dex. Indexet startar pa indexstartdagen, den senaste hav-
stangsindexnivan berdknas sedan I6pande under de han-
delstider som galler for referensvardet. Eftersom
varderingskursen justeras dagligen &r ett lyft av avkast-
ningen med en fast hdvstang majlig. Ett havstangsindex
bestar av en havstangs- och en finansieringskomponent.
Héavstangskomponenterna garanterar det oproportioner-
liga deltagandet i referensvardets kursrérelser, medan
finansieringskomponenterna i regel har en véardemins-
kande effekt pa havstangsindexets utveckling.

«Bull & Bear-certifikatet aterspeglar
utvecklingen for det underliggande
havstangsindexet. Dess virde
avgors av en havstangs- och en
finansieringskomponent.»

Havstangskomponenter

Havstangskomponenterna foljer vardeutvecklingen for
referensvardet, varvid referensvardets kursrdrelser mul-
tipliceras med havstangen. Referensvardets forandring
jamfort med den senaste dagskursen lyfts i indexet. Ett
havstangsindex (Long) stiger oproportionerligt med sti-
gande kurs for referensvardet och faller oproportionerligt
nar kursen for referensvardet faller. Vid havstangsindex
(Short) ar det precis tvartom.

Havstangsindex

Havstangsfinansiering

Strategin for ett havstangsindex (Long) efterbildar en
storre investering i referensvardet som motsvarar héav-
stangen. Vid finansiering av en sddan investering uppstar
kostnader. Darfor har havstangsfinansieringen vid ett
héavstangsindex (Long) en vardeminskande paverkan.

Berakningsexempel hdvstangsfinansiering

Som exempel visas ett Bull & Bear-certifikat for ett havstangs-
index (Long) med havstang 6. Med referensvérde avses
DAX®-Index. Detta finansieringsspread har ett antaget varde
om 0,10%. Som dagslaneranta anvands EONIA-Overnight-ran-
tan i euro. Den antas ligga pa till exempel 0,158 % per ar. | fallet
med ett havstangsindex (Long) uppgar kostnaderna for hav-
stangsfinansieringen per dag till 0,00358%1 - vid en Indexniva
om 100 euro &r detta 0,358 eurocent. Om det i samma exempel
skulle handla om ett hévstangsindex (Short) medfér det dock
kostnader om 0,00053 %2, som vid en indexniva om 100 euro
skulle betyda 0,05278 eurocent per dag.

 Havstangsfinansiering av ett havstangsindex (Long) per
dag = (h3vstang-1)*(dagslaneranta + finansieringsspread)*
(dagar/360)*(-1)

2 Havstangsfinansiering for ett hdvstangsindex (Short) per dag
= ((1-havstang)*dagslaneranta) + (havstang*finansierings-
spread)*(dagar/360)

Det angivna berékningsexemplet ar fiktivt och tjdnar bara som
askadliggoérande.

Havstangskomponent

Finansieringskomponent

Bull & Bear-certifikat H

+/— Havstangsfinansiering

—

— Indexavgift

Kélla: Vontobel
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Vid ett havstangsindex (Short) blankas referensvardet
motsvarande sin havstdng upprepade ganger. Resultatet
ar oftast intdkter som beror pa typen av referensvarde
(se nedanstaende dversikt).

havstangsindex utgors av en aktuell dagslaneranta liksom
en individuell kostnadsdel (finansieringsspread). Dessa
kan fluktuera fran dag till dag och far darmed en variabel
paverkan pa utvecklingen fér hdvstangsindexet. Vid varia-
bel dagslaneréanta kan det exempelvis handla om EONIA
(Euro OverNight Index Average).

Indexavgift

Vid indexberakning pa I6pande basis bor investerare
ténkta pa att det tillkommer en avgift for forvaltning och
berakning av havstangsindexet. | allmanhet leder avdraget
av indexavgiften till att havstangsindexets varde minskar.

Hur hdg indexavgiften blir bestdms av indexberédkningsa-
genten vid lanseringen av ett nytt hdvstangsindex. Det
vasentliga ar da typen av referensvarde. Finansierings-
spread och indexavgift rapporteras dagligen pa produkt-
detaljsidorna pa http://www.certificates.vontobel.com
och pé indexportalen for varje individuellt index
https://indices.vontobel.com.

Berakningsexempel indexavgift

Om till exempel en arlig indexavgift om 1% tas ut, motsvarar
detta en kostnad pa 0,0028 % av indexnivan varje dag. Om
denna en dag &r till exempel 100 euro skulle indexavgiften
denna dag uppga till 0,28 eurocent per certifikat.

Det angivna berékningsexemplet ar fiktivt och tjdnar bara som
askadliggorande.

Oversikt kostnader och intékter for finansieringskomponenterna
Foéljande dversikt visar kostnader (=) och intdkter (+), som inom ramen for finansieringskomponenterna tas med i
berakningen av havstangsindex, beroende pa typen av referensvarde och typen av havstangsindex:

REFERENSVARDE HAVSTANGSINDEX (LONG)

HAVSTANGSINDEX (SHORT)

Aktie*

- Kostnader for kapitalanskaffning for flertaliga
kdp av referensvéardet (eller dess bestandsdelar)

- Indexavgift

— Kostnader for kapitalanskaffningen for multipla

Adelmetall/révara
kop av referensvardet
— Indexavgift

— Kostnader for kapitalanskaffningen for multipla
kop av referensvardet
— Indexavgift

+ Intakter fran investeringen av intédkterna fran den
upprepade blankningen av referensvardet som
dagpenning

- Kostnader fér den flerfaldiga anskaffningen av

referensvardet med repoavtal

+ Intadkter fran investeringen av intadkterna fran den
upprepade blankningen av referensvardet som
dagpenning

— Kostnader for den flerfaldiga anskaffningen av
referensvardet med repoavtal

- Indexavgift

+ Intékter fran investeringen av intakterna fran den
upprepade blankningen av referensvardet som
dagpenning

— Kostnader for den flerfaldiga anskaffningen av
referensvardet med repoavtal

* Utférandet géller &ven vardepapper som representerar aktier (ADR/GDR) och andra aktierelaterade vardepapper
2 Eftersom sjalva indexet inte kan kdpas, kan en sadan strategi enbart genomféras genom férvérvet av indexkomponenterna motsvarande sin vikt i indexet.
Alternativt skulle en kopia av indexutvecklingen genom ETF:er, deltagandecertifikat eller andra derivat som terminer, optioner eller swappar i praktiken kunna genomféras.



Intradagsjustering av index

For att undvika en totalforlust ar havstangsindex utrus-
tade med en troskel. De beskriver den maximala tillatna
negativa kursférandringen for referensvardet jamfort med
dess senaste betalkurs innan en intradagsjustering av
indexet sker. Troskeln ar en fast procentsats for betalkur-
sen, dess absoluta varde faststélls dagligen. Det ér en
viktig funktion. De dagsaktuella troskelvérdena hittar

du pa http://www.certificates.vontobel.com och pa
https://indices.vontobel.com.

«Genom intradagsjustering
av index undviker man
en omedelbar totalforlust
av insatt kapital.»

Om det handlar om stora, ofdrdelaktiga kursrorelser for
referensvardet och om den kursen paverkar troskeln, sa
genomfors en intradagsjustering av index. En ny betalkurs
faststalls och en ny indexberékningsdag borjar. Pa det har
viset kan man undvika en omedelbar totalforlust. Det ska
dock observeras att intradagsjusteringen kan likstallas
med en forlust, eftersom vidare deltagande i kursféréand-
ringar for referensvardet endast sker med den nya, lagre
nivan for havstangsindex (Long) respektive hogre nivan
for havstangsindex (Short).
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Inga I6pande intakter

Bull & Bear-certifikat har inga |6pande intékter som réntor
eller utdelningar. Dina chanser till intdkter beror enbart pa
kursutvecklingen for det underliggande havstangsindexet.

Om referensvardet ar exempelvis en aktie eller ett aktie-
index och det sker utdelningar, paverkar detta aktiekur-
sen respektive kursen for det index som innehaller aktien,
som dagen efter noteras med ett utdelningsavdrag. For
berdkning av havstangsindexet korrigeras aktiekursen en
sadan dag med utdelningarna. Pa detta satt sakerstalls
att en utdelning inte paverkar vardeutvecklingen for ett
havstangsindex.
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Chanser
och risker

Bull & Bear-certifikat lampar sig for
kortfristiga placeringshorisonter. Fore
investeringsbeslutet ska inte bara

chanserna, utan aven riskerna alltid betraktas.

Chanser Risker

- Optimal anvandning av stabila - Havstangen verkar i bada riktningarna, dvs. dven
(positiva eller negativa) kurser om kursutvecklingen skulle utvecklas i en ogynnsam

- Konstant havstang under l6ptiden riktning mot marknadens forvantningar.

- Enkel tillgang till en bred palett av referensvarden - Aven férluster blir oproportionerliga. En omfattande

- Ingen |dptidsbegransning (open end) kapitalforlust upp till totalfoérlust av det insatta

- Ingen knock-out: Den inbyggda troskeln for mojlighet kapitalet ar majlig.
till intradagsjustering av index kan mildra forluster och - | héndelse av att en troskel berors och tillhdrande
fordrdja en mojlig totalforlust. intradagsjustering sker, faller betalkursen till ett

- Transparent och sparbar struktur tack vare lagre varde. Detta ar jamforbart med en omedelbar
underliggande havstangsindex samt en sarskilt realisering av forlusten.
inrattad indexportal (https://indices.vontobel.com) - Investeraren bar valutarisken: Om certifikatet

- Omfattande produktpalett frdn Vontobel utfardas i en annan valuta an den fér havstangs-
(finns pa http://www.certificates.vontobel.com) indexet kan utvecklingen for havstangsindexet

jamfort med utvecklingen
for Bull & Bear-certifikatet avvika antingen till fordel
eller till nackdel for investeraren.

- Investeringen ger inga I6pande intédkter som utdel-
ningar eller rantor.

- Investeraren bar risken for att férlora pengar pa grund
av insolvens hos emittenten (emittentrisk).

— Nar marknaden &r turbulent med betydande dkning av
volatilitet saval som risker for luckor och likviditet, kan
priser fran likviditetsgaranten skilja sig betydligt fran
det verkliga vardet fran havstangsindexet. Vidare kan
likviditetsgaranten 6ka spreaden av riskhanteringsskal.

Bull & Bear-certifikat fran Vontobel i jimférelse

OPEN-END-TURBOS/
BULL & BEAR-CERTIFIKAT WARRANTER TURBO-WARRANTER MINI-FUTURES

Havstang konstant variabel variabel variabel

Open end
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Vontobel-certifikat:
Forsta valet for

anspraksfulla
investerare

Vontobel ar ledande pa omradet certifikat,
havstangsprodukter och konvertibler i Schweiz,

men ocksa i Tyskland sedan flera ar tillbaka.

Med strukturerade produkter fran Vontobel kan investe-
rare genomfdra riktade investeringar i aktier, index, valutor,
ravaror eller rantor enligt sin individuella marknadsuppfatt-
ning. Marknadsandelar och produktutbud vaxer stadigt.

Till Vontobels styrkor raknas attraktiva och rattvisa priser,
en hdg handelskvalitet och genomférandehastighet samt
en hog tillganglighet vid prissattningen. Det innebér kon-
kret féljande fordelar: Aven nar borsen &r turbulent &r
Vontobel nérvarande pa marknaden for dig. Detta géller for
enskilda dagar och timmar — men ocksa langfristigt ver
aret. Trogna och nojda kunder liksom kontinuerligt 6kande
marknadsandelar understryker Vontobels engagemang.

Vontobel satsar inte bara pa den senaste tekniken, utan
faster aven storsta vikt vid den méanskliga faktorn.
Vontobel-teamet i Frankfurt erbjuder sina kunder kompe-
tenta partners pa plats. Vara experter deltar i massor,
foéreldsningar och seminarier, och i den dagliga verksam-
heten kan de alltid nas av investerare direkt per telefon
for att tillhandahalla basta service. For det &r vad investe-
rare forvantar sig av en bank som Vontobel: Att ha en
palitlig partner med manga ars erfarenhet och expertis pa
sin sida under lugna som turbulenta bérstider, som inte
bara erbjuder innovativa produktidéer utan som lyssnar
och snabbt och effektivt omsatter efterfragade I16sningar.

Vontobel erbjuder enkla och transparenta finansinstru-
ment samt en hog tillférlitlighet.

Vontobel star fér kvalitet.
Nagra sarskilda férdelar i korthet:

Vontobel har en stor produktpalett av konvertibler, certifi-
kat och havstangsprodukter. Investerare far darmed ett
stort utbud av underliggande tillgangar och investerings-
klasser pa omradena aktier, rantor, valutor och ravaror.

Vontobel erbjuder attraktiva priser, tighta spreads och till-
handahaller en hog likviditet for produkterna.

Talrika utmarkelser och omrdstningar bekraftar att inves-
terare uppskattar den innovativa produktpaletten fran
Vontobel. | denna ingar i synnerhet ”"Collateral Secured
Instruments”, kort COSI® och produkter med referensgal-
denarer. Dessa instrument, som emitterades forst av
Vontobel, Iampar sig for investerare som vill sa gott som
utesluta emittentrisken for strukturerade produkter eller
styra risk-/avkastningsoptimeringen.

Under turbulenta tider kan tidig tillgang till information
spela en avgorande roll. Vi faster storsta vikt vid transpa-
rens och ger vara investerare tillgang till denna informa-
tion via produktportalen http://www.certificates.vontobel.
com samt i olika broschyrer. Villkorsblad och vardepap-
persprospekt liksom en omfattande indexrapportering for
Bull & Bear-certifikat star for hog riskinformation, under-
byggd dokumentation och 6ppenhet.
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Har vi vackt ditt intresse?
Las mer.

Kontakta vara experter pa telefonnummer
020 798 835 mellan kl. 08.00 och 18.00.

Du kan dven skicka dina fragor och férslag
till e-postadressen certificat@vontobel.com.

Pa www.certificates.vontobel.com hittar du
all produktinformation, marknadskommentarer
och aktuella produktoversikter.
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Den har publikationen &r ingen finansiell analys i enlighet med & 34b WpHG, utan tjénar uteslutande som information och produktreklam och
uppfyller darmed inte de lagstadgade kraven for att sikerstélla opartisk finansiell analys och omfattas inte av nagra forbud mot handel fore
offentliggdrandet av finansiell analys. Denna publikation anvands endast i informationssyfte och ger inga investeringsrekommendationer eller
investeringsradgivning och ersatter inte den fore varje kdpbeslut nédvandiga, kvalificerade radgivningen via din bank. Det papekas uttryckli-
gen att tidigare vérdeutvecklingar, smulationer med tidigare vardeutveckling eller prognoser for tidigare vardeutveckling for ett finansiellt
instrument inte nddvandigtvis kan anvandas for att dra slutsatser om framtida vardeutveckling. De enda relevanta underlagen ar aktuella var-
depappersprospekt, som du kostnadsfritt kan erhalla fran emittenten Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraRe 24, 60323
Frankfurt am Main, eller kan ladda ned pa internet pa http://www.certificatesvontobel.com. Investerare ska observera de befintliga frsalj-
ningsbegrénsningarna. Mer information om de chanser och risker som investeringar i certifikat medfor hittar du i broschyren *Grundldggande
information om investeringar i vardepapper” som du kan fa fran din investeringsradgivare. | samband med att certifikat erbjuds till allménheten
och séljs kan féretag inom Vontobel-koncernen direkt eller indirekt betala olika provisioner till tredje part (t.ex. investeringsradgivare). Ytterli-
gare information erhaller du vid forfragan fran din distributér. DAX® &r ett registrerat varumarke for Deutsche Borse AG.
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