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Vontobel uses only recycled paper for
printing. It takes about 1.5 times less energy
and 2.5 times less water to produce re-
cycled paper than it does to produce paper
from fresh fiber. Recycled paper also cuts
greenhouse gas emissions by more than
20%. We offset the remaining emissions with
various CO, projects around the world.

Further information:
vontobel.com/sustainability
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hivstangsprodukter

Havstangsprodukter &r mycket populéra och har etable-
rat sig som en sjalvstandig form av kapitalplaceringar.
Jamfort med en direktinvestering i aktier, index, ravaror
eller valutor mojliggér anvandningen av havstangspro-
dukter placeringsstrategier som inte gar att uppna pa
egen hand inom ramen for en direktinvestering i en
enskild underliggande tillgang. Oavsett om kurserna sti-
ger eller faller erbjuder havstangsprodukter i bada rikt-
ningarna en chans till ett oproportionerligt deltagande i
utvecklingen for den underliggande tillgangen. Férutsatt-
ningen for detta &r bara att man pa férhand har definierat
ratt riktning, alltsa har tagit fram en tillamplig marknads-
férvantning. — I annat fall uppstar oproportionerliga for-
luster. Med hévstangsprodukter kan investerare investera
i ett brett spektrum av underliggande tillgdngar och dar-
med uppna stor strukturell diversifiering.

Din tanke

Du vill ta langa eller korta positioner i olika tillgangsslag
(aktier, index, valutor eller ravaror). Du férvéntar dig
antingen tydligt stigande eller tydligt fallande kurser for
den underliggande tillgangen. Utifrdn den har forvant-
ningen &r du ocksa beredd att ta en hogre risk med
kopet, som kan leda till totalfoérlust av det investerade
kapitalet. Dessutom kan havstangsprodukter vara
intressanta for avancerade investerare med féljande
investeringsmotiv

- Investerare som vill sékra sina depaer mot
temporara kursforluster

- Investerare som vill ge sin depa storre bredd. Genom
den lagre kapitalinsatsen i varje underliggande till-
gang kan fler underliggande tillgangar képas till depan

- Investerare som tidigare har placerat i hdvstangspro-
dukter, som vill byta aktuella |6ptider pa havstangs-
produkter i portféljen eller som vill optimera en direkt-
investering i aktier.

Oavsett investeringsmotiv ska foljande aspekter av hav-
stangsprodukter beaktas i bada investeringsbesluten:

Underliggande urval och marknadsforvantning

Ratt val av aktier, index, ravaror eller valutor kombinerat
med motsvarande marknadsférvantning avseende den
underliggande tillgangen kan utgdra grunden for din
investeringsframgang.

Placeringshorisont
Du har en férvantning under en begréansad tidsperiod for
vardeutvecklingen pa den valda underliggande tillgangen.

Val av utfardare

Du informerar dig fore investeringsbeslutet om utfardaren
och dennes tjanster avseende befintliga produkter samt
priset pa dessa pa andrahandsmarknaden. Dar spelar
beddmningen av utfardarens kreditvardighet stor roll,
eftersom en totalférlust hotar i handelse av insolvens —
oberoende av utvecklingen fér den underliggande till-
gangen.

Diversifiering

Riskspridning &r en forutsattning for investeringens fram-
gang. Den kan goras i enlighet med modern portfoljteori.
Detta avser bade tillgangsslag (t.ex. aktier, obligationer,
ravaror, fastigheter) och placeringsinstrument (t.ex. certi-
fikat, havstangsprodukter, fonder, férsakringar).

Riskhanteringsférmaga

For havstangsprodukter handlar det om sarskilt riskabla
och spekulativa instrument for kapitalplacering. Hav-
stangsprodukter majliggér for investeraren att delta opro-
portionerligt i rérelserna hos den underliggande till-
gangen. For detta betalar investerare emellertid bara en
del av priset pa den underliggande tillgangen. Darigenom
utnyttjar investeraren havstangseffekten. Om investera-
ren till exempel betalar endast en femtedel av priset for
den underliggande tillgangen kommer havstangseffekten
att vara 5. Investerare ska emellertid notera att hav-
stangen alltid verkar i bada riktningarna: Utvecklas vardet
pa den underliggande tillgadngen mot investerarens for-
vantning lider denne ocksé oproportionerliga forluster.
Investerare ska alltid investera endast den del av kapitalet
i havstangsprodukter som han eller hon ar beredd och
har utrymme fér att forlora.
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Profil och funktion
hos en Mini Future

En Mini Future utg6r i grunden skillnaden mellan kursen
pa den underliggande tillgangen och I6senpris (Lang)
eller mellan |6senpris och kursen pa den underliggande
tillgangen (Kort) med hansyn till referensfoérhallandet. For
att investeraren ska uppna vinst maste kursen pa den
underliggande tillgangen for en Mini Future Lang fortsatta
att stiga jamfort med I6senpris vid tidpunkten for kopet
och pé& motsvarande vis fér en Mini Future Kort falla under
utgangskursen, i annat fall far investeraren en forlust.
Havstangseffekten uppstar genom att innehavaren
endast betalar en del av priset pa den underliggande till-
gangen, eftersom denne deltar i samtliga rorelser i kursen
for den underliggande tillgdngen. Investeraren bér bara
finansieringskostnaderna fér den tidsperiod da Mini Futu-
res innehas. Finansieringskostnaderna tas ut av investe-
raren genom en daglig justering av I6senpris och visas
alltid pa Vontobels hemsida under rubriken Produkthisto-
rik. Finansieringskostnaderna ér sammansatta av kortsik-
tig ranta och finansieringsspread. Medan I6senpris juste-
ras varje borsdag gors justeringen av Stop-Loss-barridren
en gang i manaden. Darmed justeras for Mini Futures
regelbundet bade |6senpris och Stop-Loss-barridren for
Mini Futures.

Det intressanta for investerare med Mini Futures éar att de
faktiskt helt far ta del av vardeutvecklingen for den under-
liggande tillgangen till endast en brakdel av beloppet for
att forvarva den underliggande tillgadngen. Genom hav-
stangseffekten bidrar investeraren endast med en liten
andel av positionen. Rent ekonomiskt tillhandahalls reste-
rande investeringssumma av utfardaren. Som grundregel
géller att ju mindre absolut andel som investeraren har i
det totala investerade kapitalet, desto storre &r hav-
stadngen och darmed ocksa risken.

Om den underliggande tillgangen ror sig i den férvantade
riktningen uttkas avstandet mellan I6senpris och kursen
pa den underliggande tillgangen. Detta leder foljaktligen
till en minskande havstang. Om kursen pa den underlig-
gande tillgangen daremot utvecklas emot investerarens
marknadsférvantning, 6kar hdvstangen for Mini Futures.
Avstandet mellan kursen pa den underliggande tillgangen
och 18senpris minskar och priset pa Mini Futures faller.

Detta fungerar till dess att kursen pa den underliggande
tillgangen nar eller passerar Stop-Loss-barridren och dar-
med blir vérdelds.

Pa grund av den beskrivna justeringen kan investerare
drabbas av en totalférlust, &ven om den underliggande
tillgangen inte ror sig alls under en langre tid. Vontobel
publicerar justeringar av Mini Futures pa www.certifica-
tes. vontobel.com. | motsats till Knock-Out Warranter
motsvarar Stop-Loss-barridren hos Mini Futures inte
|6senpris. Hos en Mini Future Lang kommer
Stop-Loss-barridren alltid att ligga 6ver och hos en Mini
Future Kort istéllet alltid under 16senpris. Vid en Stop-
Loss-héndelse ska da i regel ett restvarde pa Mini Futures
utbetalas, som faststalls av utfardaren en timme efter att
handelsen intraffat. Vid snabbt fallande (Lang) eller
snabbt stigande (Kort) kurser pa den underliggande till-
gangen kan daremot en totalférlust av det insatta kapita-
let inte uteslutas.

Egenvardet hos en Mini Future Lang beréknas (utan
hansyn tagen till referensférhallandet) enligt féljande:

(Kursen pa den underliggande - Iésenpris)

For Mini Future Kort géller pa samma satt:

(Lésenpris - lurs pa den underliggande)

Fordringar via en Mini Future kan endast vackas mot res-
pektive utfardare. Vid bedémningen av de ndmnda urvals-
kriterierna fér en Mini Future kravs foljaktligen en upp-
skattning av utfardarens kreditvardighet (emittentrisk,
insolvensrisk), d.v.s. om utfardaren pa forfallodagen ar i en
position att [6sa in obligationerna, eller om det finns en
fara att en totalforlust uppstar pa grun



Exempel pa
Mini Futures

Oversikt av viktiga begrepp

Den underliggande tillgangen

Den underliggande tillgdngen &r det finansiella instru-
ment som ligger till grund for Mini Futures. Vardeutveck-
lingen for den underliggande tillgangen ar signifikant fér
investeringsframgangen hos en Mini Future. Den under-
liggande tillgdngen é&r i regel en aktie, ett index, en ravara,
ett terminskontrakt eller en valuta.

Losenpris

Losenpris pa en Mini Future har tillsammans med kursen
péa den underliggande tillgangen vasentlig betydelse for
Mini Futures egenvéarde. Hos en Mini Future Lang berak-
nas egenvardet genom kursen pa den underliggande till-
gangen jamfort med I6senpris (berdkning utan hansyn till
referensférhallandet) och hos en Mini Future Kort genom
|6senpris jamfort med kursen pa den underliggande till-
gangen (berdkning utan hansyn till referensforhallandet).
For att 6verfora utfardarens finansieringskostnader pa
investeraren kan vi justera I6senpris dagligen enligt vad
som beskrivits ovan.

Referensférhallandet

Referensfoérhallandet indikerar hur manga Mini Futures
som behdvs for att fullsténdigt avbilda en enhet av den
underliggande tillgangen. Vid Mini Futures med aktier

ar referensforhallandet ofta 10:1 (antal certifikat per
underliggande) eller 0,1, d.v.s. 10 Mini Futures aterger
kursrorelserna for en aktie eller en Mini Future avser rent
matematiskt 0,1 aktie. Vid index & andra sidan &r refe-
rensférhallandet ofta 1000: 1 (antal certifikat per under-
liggande) eller 0,001. En Mini Future Lang pa DAX® som
vid en kurs pa den underliggande tillgdngen om 10°000
punkter har ett I16senpris om 9’000 punkter, far i det har
fallet ett egenvarde om en euro (10°000 - 9°000):(1000:1)
eller [(10°000 - 9°000) x 0,001]. Eftersom den underlig-
gande tillgangen &r noterad i EUR och Mini Futures i SEK
maste dessutom valutakonverteringen laggas till. Vid en
EUR/SEK-kurs om 9,16 kostar Mini Futures 9,16 SEK.

Stop-Loss-barridaren

Stop-Loss-barriaren hos Mini Futures na ar delvis
j@mférbar med Knock-out-barridren hos Knock-Out
Warranter. For att investeraren inte automatiskt ska
drabbas av en totalforlust, som med Knock-Out Warran-
ter, ligger Stop-Loss-barridren for Mini Futures Lang alltid
Over och fér Mini Futures Kort alltid under I6senpris. Efter-
som l6senpris regelbundet justeras blir ocksa
Stop-Loss-barridren justerad, annars kommer |6senpris
nagon gang att ligga 6ver Stop-Loss-barridren (Mini
Future Lang) respektive under Stop-Loss-barridren (Mini
Future Kort). Fér det har andamalet justeras
Stop-Loss-barridren for Vontobel som regel manatligen
mot det férandrade |6senpris. | hdndelse av utdelningar
samt i handelse av rullning av terminskontrakt sker en
extra justering av Stop-Loss-barrigren.

Havstangen

Havstangen indikerar vilken faktor hos Mini Futures som
oproportionerligt reflekterar rorelsen hos den underlig-
gande tillgangen. Precis som for alla havstangsprodukter
(utan hansyn till referensférhallandet) berdknas hav-
stangen som:

Kursen pa den underliggande

Priset pa Mini Futures
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Exempel pa Mini

Future (Lang)

MINI FUTURE LANG PA OMX INDEX

Antagande: Investeraren forvantar sig ett stigande OMX
Index och beslutar sig for en Mini Future Lang. Nar posi-
tionen tas star kursen for OMX Index pa 1 550 punkter.
Losenpris for produkten ligger pa 1 400 punkter och refe-
rensférhallandet &r 1:1. Investeraren kan képa denna Mini
Future for 150 SEK plus kdp-sélj-spread. Om OMX nu sti-
ger till 600 punkter deltar investeraren i denna vardeut-
veckling med en hévstang om 10,33 (kdp-sélj-spreaden
férsummas har for enkelhetens skull). S& medan OMX lig-
ger pa 3,2% leder vardeutvecklingen pa Mini Futures med
havstangen om 10,33 till en vardeutveckling om ca 33 %.

1550 SEK/Referensférhallande
150 SEK

Lésenpris stiger under loppet av vardeutvecklingen med
3,2 procent till 1’600 SEK. Egenvérdet pa Mini Futures
berédknas enligt foljande:

(Aktuell kurs pa den underliggande - Iésenpris)

Referensférhallande

| exemplet alltsa:

(1600 SEK - 1400 SEK)
10

=200 SEK

Eftersom képkursen var 150 SEK uppgar investerarens
vinst till ca 33 %, medan den underliggande tillgangen
6kade med 3,2%. Mini Future Lang har alltsa stigit unge-
far tio ganger sé& mycket som den underliggande till-
gangen. Om kursen for den underliggande tillgangen
hade utvecklats i motsatt riktning, skulle investeraren
ocksa ha drabbats av oproportionerliga férluster. De pro-
centenheter som «saknas» star att finna i justeringen av
|6senpris, som leder till att finansieringskostnader fors
Over pa investerarna.

Om en Stop-Loss-hédndelse emellertid skulle intraffa,
beraknas restvardet enligt foljande:

(Stop-Loss-referenspris - I6senpris)

Referensférhallande

En Stop-Loss-handelse intraffar nar kursen pa den under-
liggande tillgangen nar Stop-Loss-barridren under obser-
vationsperioden. Stop-Loss-referenspriset faststélls av
Vontobel inom en timme efter att en Stop-Loss-handelse
har intraffat. Investerare krediteras automatiskt det aktu-
ella beloppet, i regel nio bankdagar efter Stop-Loss-han-
delsen P4 en valdigt volatil marknad kan Stop-Loss-refe-
renspriset dven ligga under (Mimi-termin Lang) eller éver
(Mini.termin Kort) I6senpris. | sddana fall lamnas inte
nagot restvarde. Detta innebar en totalforlust av det
insatta kapitalet.



Exempel pa Mini

Future (Kort)

MINI FUTURE KORT PA OMX INDEX

Underliggande:

Antagande: Investeraren forvantar sig ett fallande OMX
Index och beslutar sig fér en Mini Future Kort. Nar positio-
nen tas star kursen for OMX Index pa 1’500 punkter.
Losenpris for produkten ligger pa 1’800 punkter och refe-
rensforhallandet &r 1:1. Investeraren kan képa denna Mini
Future fér 300 SEK plus kdp-sélj-spread. Om OMX nu fal-
ler med 5% till 1’425 punkter, deltar investeraren i denna
vardeutveckling med en havstang om 5 (kdp-salj-
spreaden férsummas har for enkelhetens skull) S& medan
OMKX alltsa forlorar 5% i varde leder vardeutvecklingen pa
Mini Future Kort med héavstangen om 5 till en vérdeutveck-
lingomca5x5=25%.

Havstangen vid tidpunkten for kdpet av Mini Future Kort
berdknas i exemplet enligt foljande:

1500 SEK x Referensférhallande
300 SEK

Lésenpris faller under loppet av vardeutvecklingen med
ca 5% till 1’425 punkter. Egenvardet pa Mini Futures
beraknas enligt foljande:

(Lésenpris - aktuell kurs pa den underliggande)

Referensférhallande

| exemplet alltsa:

(1800 SEK - 1425 SEK) = 375 SEK

Eftersom kopkursen var 300 SEK uppgar investerarens
vinst till ca 25%, medan den underliggande tillgangen
forverkade 5%. Mini Future Kort har alltsa stigit ungefar
fem ganger sd mycket som den underliggande tillgangen.
Om kursen for den underliggande tillgangen hade
utvecklats i motsatt riktning, skulle investeraren ocksa ha
drabbats av oproportionerliga férluster. De procentenhe-
ter som «saknas» star att finna i justeringen av l6senpris,
som leder till att finansieringskostnader fors Gver pa
investerarna.

Om emellertid en Stop-Loss-handelse skulle intraffa,
berédknas restvardet enligt foljande:

(Stop-Loss-referenspris - I6senpris)

Referensforhallande

En Stop-Loss-handelse intraffar nar kursen pa den under-
liggande tillgdngen slar i Stop-Loss-barridren under
observationsperioden. Stop-Loss-referenspriset faststélls
av Vontobel inom en timme efter att en Stop-Loss-héan-
delse har intraffat. Investerare krediteras automatiskt det
aktuella beloppet, i regel nio bankdagar efter
Stop-Loss-héndelsen Pa en valdigt volatil marknad kan
Stop-Loss-referenspriset dven ligga under (Mini Future
Lang) eller dver (Mini Future Kort) 16senpris. | sadana fall
ldmnas inte nagot restvarde. Ekonomiskt innebéar detta en
totalférlust av det insatta kapitalet.
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Forvarv under I6ptiden

Under I16ptiden driver Vontobel under normala marknads-
forhallanden en andrahandsmarknad pa Nordic Growth
Market (Nordic Derivatives Exchange Sweden, NDX), som
i regel mojliggdr handel for inte bara forséaljning utan dven
kop av utfardade Mini Futures. | likhet med investerarmo-
tivet vid tidpunkten for emissionen, forvantar du dig foér
utvalda underliggande tillgangar (aktier, index, ravaror,
terminskontrakt eller valutor) under en definierad tidspe-
riod (din placeringshorisont) en sarskild vardeutveckling
som gor det mojligt for dig att genom Mini Futures na en
hdg avkastning i handelse att din marknadsforvantning
slarin (lang eller kort) . | gengéld &r du beredd att accep-
tera oproportionerliga forlustrisker — i varsta fall upp till
totalforlust av det insatta kapitalet — om din forvéntning
inte slar in.

Kursférhallande

Kursutvecklingen for en Mini Future beror péa rérelsen hos
den underliggande tillgdngen och finansieringskostna-
derna. Dessutom har dven utvecklingen av den allméanna
rantenivan en effekt pa prisbildningen. Kursférandringar
fér en Mini Future bor kunna uteslutas eftersom I6senpris
och Stop-Loss-barridren aven i hédndelse av en utdelning
justeras med nivan pa utdelningen. Malet &r att innehava-

ren av Mini Futures ska likstallas fére och efter utdelningen.

Har hittar du aterigen en kompakt 6versikt av de faktorer
som paverkar kursen fér en Mini Future:

PARAMETER- MINIFUTURE MINI FUTURE

PARAMETER ANDRING LANG KORT

Kurs Underliggande

tillgang + »

Utdelnmgar .................... s e
B s e

Med Mini Futures kan investerare delta oproportionerligt
i saval fallande som stigande kurser, men samtidigt finns
det for alla produkter en vasentlig risk for totalforlust av
det insatta kapitalet. Investerare ska noggrant vaga res-
pektive for-och nackdelar och lasa prospektet, som till-
sammans med slutgiltiga villkor och eventuella tillagg till
prospektet publiceras pa utfardarens hemsida
(www.certificates.vontobel.com), innan de beslutar sig
for en kategori och kdper Mini Futures.
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Vontobel Mini

Futures: Forsta valet
for anspraksfulla

investerare

Med Mini Futures fran Vontobel kan investerare genom-
fora riktade investeringar i aktier, index, valutor eller rava-
ror enligt sin individuella marknadsuppfattning.
Marknadsandelar och produktutbud véxer stadigt.

Till Vontobels styrkor réknas attraktiva och rattvisa pri-
ser, en hog handelskvalitet och genomfoérandehastighet
samt en hog tillganglighet vid prissattningen. Det inne-
bar konkret féljande fordelar: Aven nér bérsen ar turbu-
lent &r Vontobel narvarande pa marknaden for dig. Detta
géller for enskilda dagar och timmar — men ocksa lang-
fristigt Over aret. Trogna och nojda kunder liksom konti-
nuerligt kande marknadsandelar understryker
Vontobels engagemang.

Vontobel satsar inte bara pa den senaste tekniken, utan
faster aven storsta vikt vid den méanskliga faktorn.
Vontobel-teamet i Frankfurt erbjuder sina kunder kompe-
tenta partners pa plats. Vara experter deltar i massor,
féreldsningar och seminarier, och i den dagliga verksam-
heten kan de alltid nas av investerare direkt per telefon
for att tillhandahalla basta service. For det &r vad investe-
rare forvantar sig av en bank som Vontobel: Att ha en
palitlig partner med manga ars erfarenhet och expertis pa
sin sida under lugna som turbulenta bdérstider, som inte
bara erbjuder innovativa produktidéer utan som lyssnar
och snabbt och effektivt omsatter efterfragade 16sningar.

Vontobel erbjuder enkla och transparenta finansinstru-
ment samt en hdg tillférlitlighet.

Vontobel star fér kvalitet.
Nagra sarskilda fordelar i korthet:

Mangfald

Vontobel har en stor produktpalett av konvertibler, certifi-
kat och havstangsprodukter. Investerare far darmed ett
stort utbud av underliggande tillgangar och investerings-
klasser pa omradena aktier, rantor, valutor och ravaror.

Konkurrensfordel
Vontobel erbjuder attraktiva priser, tighta spreads och till-
handahaller en hog likviditet for produkterna.

Innovationskraft

Talrika utmarkelser och omréstningar bekraftar att inves-
terare uppskattar den innovativa produktpaletten fran
Vontobel. | denna ingér i synnerhet “Collateral Secured
Instruments”, kort COSI® och produkter med referensgal-
denarer. Dessa instrument, som emitterades forst av
Vontobel, lampar sig for investerare som vill s& gott som
utesluta emittentrisken for strukturerade produkter eller
styra risk-/avkastningsoptimeringen.

Transparens och information ar var prioritet

Under turbulenta tider kan tidig tillgang till information
spela en avgdrande roll. Vi faster storsta vikt vid transpa-
rens och ger vara investerare tillgang till denna informa-
tion via produktportalen http://www.certificates.vontobel.
com samt i olika broschyrer. Villkorsblad och vardepap-
persprospekt liksom en omfattande indexrapportering for
Bull & Bear-certifikat star fér hog riskinformation, under-
byggd dokumentation och éppenhet.
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Har vi vackt ditt intresse?
Las mer.

Kontakta vara experter pa telefonnummer
020 798 835 mellan kl. 08.00 och 18.00.

Du kan dven skicka dina fragor och férslag
till e-postadressen certificat@vontobel.com.

Pa www.certificates.vontobel.com hittar du
all produktinformation, marknadskommentarer
och aktuella produktoversikter.

Juridisk information

Den hér publikationen ar ingen finansiell analys i enlighet med § 34b WpHG, utan tjénar uteslutande som information och produktreklam och
uppfyller darmed inte de lagstadgade kraven fér att sakerstalla opartisk finansiell analys och omfattas inte av nagra férbud mot handel fére
offentliggérandet av finansiell analys. Denna publikation anvands endast i informationssyfte och ger inga investeringsrekommendationer eller
investeringsradgivning och ersétter inte den fére varje képbeslut nédvéandiga, kvalificerade radgivningen via din bank. Det papekas uttryckli-
gen att tidigare vardeutvecklingar, simulationer med tidigare vardeutveckling eller prognoser fér tidigare vardeutveckling for ett finansiellt
instrument inte nddvandigtvis kan anvéndas for att dra slutsatser om framtida vardeutveckling. De enda relevanta underlagen ar aktuella var-
depappersprospekt, som du kostnadsfritt kan erhalla fran emittenten Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24,
60323 Frankfurt am Main, eller kan ladda ned pa internet pa http://www.certificates.vontobel.com. Investerare ska observera de befintliga for-
saljningsbegréansningarna. Mer information om de chanser och risker som investeringar i certifikat medfor hittar du i broschyren "Grundlag-
gande information om investeringar i vardepapper” som du kan fa fran din investeringsradgivare. | samband med att certifikat erbjuds till all-
ménheten och saljs kan féretag inom Vontobel-koncernen direkt eller indirekt betala olika provisioner till tredje part (t.ex. investeringsradgivare).
Ytterligare information erhaller du vid forfragan fran din distributor. DAX® ar ett registrerat varumarke for Deutsche Borse AG. OMX®, NASDAQ
OMX®, OMXS30TM, and OMXS30 IndexTM ér ett registerat varumérke for The NASDAQ OMX Group, Inc.
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